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CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
PRODUCTOS ALIMENTICIOS PASCUAL, 5.4,
BONQS CORPORATIVOS HASTA USSE0,000,000.00

BG TRUST, INZ., saciedad panamefiz organizada y existents de conformidad con las leyes de la Repdblice de
Panama, inscrita en la Seccidn Mercantll de! Registro Bibilica al Folic No.444710, debidamente autorizada para
ejercer el negocio de Fideicomise mediante Licencia expedica por |z Superintendencia de Bancos (en adelants o
"Fiduciaric”), en cumplimiento de sus obligadones come Fiduciaric del Fideicomiso de Garantia constituido
mediante la Escritura Pdblica No.7867 de 27 de septiembre de 2011, adicionada mediante Escritura Publica
M0.5305 del 0% de noviembre ge 2011 y modificada madiante Escritura Pablica 23,798 del 20 de diciembre de 2016
inscrita mediante entrada 75509/2017, adicionada mediante Escritura Plblica 5,722 de 03 de abril de 2017, [el
"Fideicomiss”), por Productos Alimenticios Pascual, 5.4., en benelizio de los Tenedares Registradas de los Bonos
Corporativos por g suma de hasta Ochenta Millonas de Ddlares [US5B0,000,000.00) {la "Emisidn®), par este metic
expedimos la presente Certificacian del Fiduciario al 31 de diciembre de 2018, a saber;

1. El Emisar es Productos Alimenticios Pascual, 5.4,

2. Emision autorizadz mediante Resolucidn CNV Mo, 443-11 de 20 de diciembre de 2011; v modificada
mediante Resolucidn SMY No 801-15 de 15 de diciembre de 2016,

3. El monto total registrado es de hasia Ochenta Millones de Dolares (USS80,000,000.00), emilicos en una
|1} sola serie,

4. El total oe Patrimonic del Fideicomiso asciende a US590,683,450.45, los cuales estan conformadas por
derechos hipotecarios y prenda mercantil.

5. Ef Patrimonio administrado por 2l Fidudiario cubre la Serie & de la emision,
B.  El desglose de lz composician del Patrimonic administrada es el siguiente:

al Primera hipoteca y anticrasis constituida a favor de BG Trust, inc, por |a suma de hasta Ochenta
Millonas de Ddlares (US580,000,000.00), sabre las bienes inmuebles prapiedas del Emisor:

et N A i VALOR DE | FECHA DE
CNDERNCA | PROPIETARID : oy UBICACION S| AVALUADOR
BE i 3 : . ; | MERCADG T AVALLD
671, B.E23, | o |
Babr e EZE! Braduciog Alrmentizios Paszugl, S0 Ave lose & Arenpc |Cudad da Panamd) 533,375,000 00 Avince | 10-oct-16
BAYE 6759
4,050 Eraducto: Alireenlicios Pascuel 58  Carresera Panamarizana (hgaaduice) 0 BA000000 0 Awirce | L5-oct-16
{fl:.t oF Eroductns Airmerhoms Yascual, 5 A |.l'WE Bedevar |Transistmica’ (Clucad de Fanamal | 5 5,000,000,00 e | DB-oct-1G
LAa 458 14 BT
AL670 Eroductos Mimenticios ®asceal, 5.4 |Ye Fanamericana |Penanomé) 5 1,000,000.00 fincs | D3-act16
5419 Froductos Alimantizios Pasoual, o, EACTRIETS I':HI'.I.'I Hin Ser g0 (Seclor de Rio | L 2280,000.00 LT E3actih
Colorado! (Bugsha )
11675 Froductos Afimanticios Pscual, S o '-,"E' e Mhnts Ine e 418000000 Mwinco  |d1-oc-if
B Codzradol (Renzcimianta)
Total: 532,325,000.D0

B} Derechos nipotecarios a favor de BG Trust, Inc. hasta por la suma de Die: Millones Seiscientos
Ochenta y Tres Mil Cuatrocientos Jincuenia Dalares con 45/100 Centavos (US510,883,450.45) sabre
clertos bienes muebles propiedad del Emisor, gue se detallan 2n el Anexo A adjunta.

£} Prenda Mercantil sabre Seis Millones Doscientos Once Mil Setecientos Veinticingo 15,211,725)
accionas comunes de la Sociedad Productos Alimenticios Pascual, 5.A, Organizadas v existentes de
conformidad con las leyes de Panama, representadas por el cartificada de acciones Na.83, fachado el




23 de septiembre de 2011 y cuyo original con su respectivo endaoso reposan en la custedia del

Fiduciario.

d] Con la finalidad de garantizar el cumplimients de las obligaciones garantizadas, en fecha 21 ge
diciembre de 2011, Empresa Panamefa de Alimentos, 5.4, constituyd fianza solidaria a favor d= BG
Trust, Inc. en calidad de Fiduciario, posteriormente enmendada v reformada integralmeante en fecha
20 de diciembre de 2016,

e]  Elimporte de las indemnizaciones recibidas por razan de las polizas de seguros cedidas o endesadas a
favor de BG Trust, Inc., detalladas a continuacian:

G P Pl Fech
Tipo de Péliza | Compaiila Aseguradora No. de Paliza EE. a.de Suma Asepurada
Vencimiento
Incendio _ A554 Cia. De Segures, 5.4, 03B66ERL] 31-dic-1% UsS521,471,580.05
7. El Prospecto Informativo de la Emisign no establece una cobertura de garantias reguerida.

La presente certificacign ha side emitida en la ciudad de Panama, Repdblica de Panamd, el dia 05 de Febrero de

2015,

lanina Chan
Firma Autorizada

BG Trust, Inc. a titule fiduciario

K_‘_ l*er’l (Ls

Valerie Voloj

Firma Autorizada
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